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Finansal Degerlendirme Raporu
Limak Dogu Anadolu Cimento <LMKDC>

Cimento

Limak Dogu Anadolu ¢imento (LMKDC), 2026 yilinin Ug¢lncU ¢eyredinde beklentilere
paralel 2,6 milyar TL ciro, 836 milyon TL beklentilerin Ustinde 972 milyon TL FAVOK ve
448 milyon TL konsensuUs kar beklentisinin Ustinde 537 milyon TL net kar acikladi. Bu
ceyrekte 130 milyon TL ertelenmis vergi gideri kaydedildi. Gecen yilin ayni ¢ceyregine
gére ciro %14, FAVOK %30, net kar %36 azaldi. 9 aylik dénemler karsilastirildiginda ise
9A26'da 9A25'e gére ciro %14, FAVOK %31, net kar %42 azalis kaydetti.

Cimento + klinker satislari geri ¢ekildi. Sirketin, 2026 yilinin ilk dokuz aylik déneminde
satis performansinda geri ¢ekilme meydana geldi. Sirketin cimento ve klinker satis
miktari gecen yilin ayni ddonemine gore %22,5 azalarak 2,12 milyon tondan 1,64 milyon
tona geriledi ve yaklasik 478.000 tonluk bu dusus, sirketin satis hacminde daralma
meydana getirdi. Bu geriilemede sirketin faaliyet gosterdigi bolgelerdeki talep kosullari
rol oynarken, Ocak — Temmuz déneminde ¢cimento i¢ satislari Dogu Anadolu'da %12,
Guneydogu Anadolu'da ise %26,6 gerilerken, TUrkiye genelindeki dusus %2,7 ile sinirli
kaldi. Bu durum da LMKDC'nin faaliyet bdlgelerinin sektdr ortalamasindan negatif
ayristigini géstermekte. Deprem etkisi ile meydana gelen yUksek bazin 2026 yilinda

daha normallestigini, hava kosullarinin da talebi etkiledigini degerlendiriyoruz.

ihracat tarafi giiclendi. Sirketin, Dogu Anadolu ve Guneydodu Anadolu boélgelerinin
yurt digl satislarinda sirasiyla %116 ve %115 artis yasandi. ihracattaki glcla performans, ic
piyasadaki daralmaya karsi ihracatin dnemli bir alternatif olusturduguna isaret etti.
Urkiye genelinde ¢imento ihracati %10 artarken, klinker ihracati %19 geriledi. Sirketin
fabrikalarinin bulundugu cografi konum, ihracat agisindan 6nemli bir rekabet avantaji
da sunuyor. Ozellikle Glineydogu Anadolu ve Dodu Anadolu bélgelerindeki tesislerin
Suriye, Irak ve diger Orta Dodu pazarlarina yakinlgi, lojistik maliyetleri ve teslimat
sUreleri agisindan sirkete avantaj saglayabilecek durumda oldugunu degerlendiriyoruz.
LMKDC,

konumunun sagladigi bu avantajla i¢ piyasadaki daralmayi ihracat satislari Gzerinden

Bolgedeki ihracat pazarlarinda talebin artmasi durumunda cografi

telafi edebilir.
Sirket tarafindan Kahramanmaras'taki Onikisubat Hazir Beton Tesisi'nde tretimi

ile arasindaki
Bu

sonlandirma ve Limak Cimento kira sozlesmesini karsilikh

mutabakatla sona erdirme karann alindi durumun etkisi hazir beton
faaliyetlerinden elde edilen satis gelirlerinde ve Uretim hacminde azalisa yol agmasi
mUumkUn olsa da tesisin 2025 yilinda toplam hasilat igindeki satis yapr ~%3'lU

seviyelerdeydi.

Aciklanan finansallarin hisse fiyatlamasi Uzerine kisa vadeli hafif negatif yansimasini

bekliyoruz.
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Hisse Kodu LMKDC

Sirket Pazari Yildiz Pazar

Hisse Fiyati (TL) 19,31

S1Y En YUksek 3692

S1Y En DUstk 18,62

Hisse Adedi (mn) 516

HAO 30%

Piyasa Degeri (TLmn) 9.967

Piyasa Degeri (USD mn) 200

Finansal Borg (TLmn) 49

Finansal Borg (USD mn) 1

3A0IH (USDmn) 187

3AOIH/HA Piyasa Deg. 311%

F/K

Guncel 832

6 Aylik Ortalama 8,82

1VYillik Ortalama 8,12

PD/DD

Guncel 1,06

6Aylik Ortalama 2,30

1VYillik Ortalama 194

= LIMAK CIMENTO SANAYIVE TICARET ANONIM SIRKETI

LMKDC (mnTL) 2025
FAVOK 4297
Net Kar 2516
Ozkaynaklar 9418
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Limak Dogu Anadolu Cimento <LMKDC>
g g Hisse Kodu LMKDC
gimento Sirket Pazari Yildiz Pazar
: " Hisse Fiyati (TL) 1931
GELIR TABLOS! 2026/3Q 2025/3Q Degisim (%) 2026/9M 2025/9M  Degi
Satis Gelirleri (net) 2599 3.041 5% 6.614 7.705 1% SV En Yiiksek 3692
Satiglann Maliyeti (-) -1595 -1640 -3% -4359 ~4.454 2%
Hizmet Gelirleri (net) o 0 ad. 0 0 ad. S1Y En Dastk 18,62
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temetti+kira (net) [o] ) ad. [¢] 9] ad. . .
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brit Kar (Zarar) 0 0] ad. 0 o] ad. Hisse Adedi (m n) Sl6
Diger Gelir ve Giderler [o] o ad. o] 0] ad. HAO 30%
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.004 1401 -28% 2256 3.251 -31%
Faaliyet Giderleri (-) 153 152 1% -480 -433 N% Piyasa Degeri (TLmn) 9967
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 851 1249 -32% 1776 2.818 -37%
Diger Gelir ve Giderler (Net) 14 7 20% 36 28 28% Piyasa Degeri (USD mn) 200
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar [o] o ad. [o] o ad. .
Finansman Giderleri (-) -n7 -155 -25% -308 -259 19% Finansal Borg (TL mn) 49
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari o] o ad. [o] ) ad. Finansal Bort; (USD m n) 1
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler [o] o ad. [o] o ad.
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 748 m2 -33% 1503 2587 -42% 3A0IH (USDmn) 1,87
Vergiler -210 -269 -22% -386 -645 -40% R
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 537 843 -36% m7 1942 -43% 3AOIH/HA Piyasa Deg. 3%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) o] (0] ad. o] 9] ad. F / K
DONEM KARI (ZARARI) 537 843 -36% m7 1.942 -43%
Azinlik Paylari [o] o ad. [o] o ad. Glncel 8,32
NET DONEM KARI (ZARARI) 537 843 -36% m7 1.942 -43%
6Aylik Ortalama 8,82
BiLANGO 2026/3Q 2025/3Q D (%) 2026/9M 2026/9M  pe,
Cari/Dnen Varliklar 4.835 4.258 14% 4.835 4.258 1Yilik Ortalama 8'12
Hazir Degerler 1.861 2100 N% 1.861 2100 PD/DD
Menkul Kiymetler (net) [0} [0} ad. [0} o] ad.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1804 1379 1% 1804 1379 1% Guncel 1,06
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 3 4 2% 3 4 2%
Stoklar 1014 687 48% 1014 687 48% 6AylikOrtalama 230
Diger Dénen Varliklar 153 88 73% 153 88 73% 1Yillk Ortalama 1,94
Cari Olmayan/Duran Varliklar 6.766 4.448 52% 6.766 4.448 52%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar [¢] [¢] ad. [¢] o] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 6 [0} ad. 6 [0} ad.
Finansal Duran Varliklar o o ad. o o ad.
Maddi Duran Varliklar 6.377 4191 52% 6.377 4191 52%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 39 27 43% 39 27 43%
Diger Duran Varliklar 343 229 50% 343 229 50%
TOPLAM VARLIKLAR 1.601 8.706 33% n.601 8.706 33%
Kisa Vadeli Yukumliilikler 1522 1.399 9% 1522 1.399 9%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 31 93 -67% 31 93 -67%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 1015 878 16% 1015 878 16%
Diger Kisa Vadeli Borglar 430 397 8% 430 397 8%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 47 30 58% 47 30 58%
Uzun Vadeli Yakimlilukler 674 503 34% 674 503 34%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 18 107 -83% 18 107 -83%
Uzun Vadeli Ticari Borglar ] ] ad. ] ] ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 418 231 81% 418 231 81%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 237 165 44% 237 165 44%
Szsermaye 9.405 6.804 38% 9.405 6.804 38% = LIMAK GIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI = DIGER
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 9.405 6.804 38% 9.405 6.804 38%
Sermaye 516 516 0% 516 516 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi ] [¢] ad. 0] 0] ad.
Emisyon Primi 3879 2990 30% 3879 2990 30% LMKDC (m n TL) 2025 1Y25 ]Y26
Yeniden Degerleme Fonu ] ] ad. [¢] ] ad.
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 2186 730 199% 2186 730 199% FAVOK 4297 ]778 '|'|9‘|
Dénem Net Kar/Zarari m7 1497 25% m7 1497 -25%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 1707 107 59% 1707 107 59%
Aziniik Paylar o o ad ° ° ad. Net Kar 2516 1100 579
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER T.601 8.706 33% T.601 8.706 33%
Ozkaynaklar 9.418 7.99 8.883
LMKDC BIST 100
Hisse Fiyat (TL) Relatif Getiri (36)
40,00 50
35,00 l t ;‘g
30,00 | W\\‘m\ - Mj\l‘fr \,\ z0
2s00 |} qu_lfl N W WA\J\J‘\ o
20,00 f V¥ o
15,00 "‘\ Mot ¥ ' T V__‘." AN 11?3
10,00 A | h F -30
500 - S _gg
0,00 e e e . — . BO
# & T FT - o
LMKDC BIST-100 R&latif (%) (sag eksen)

GUunluk Bulten Teknik Bulten Uluslararasi Piyasalar Bulteni Forex Bulten Varant Bulteni Analizler

infoyatirim infoyatirim INFOYATIRIM infoyatirim infoyatirim infoyatirimofficial



https://infoyatirim.com/arastirma/gunluk-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/teknik-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/uluslararasi-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/forex-bulten
https://www.infovarant.com/piyasa/gunluk-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/analizler

info Yatirim | Arastirma 2.11.2026

info Yatinm Menkul Degerler AS.
Barbaros Mah,, Ihlamur Blv., N3, A§aogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis N0:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirimn.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi
tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve gUvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun GclncU kisilerin ugrayabilecegdi her turl dogrudan ve/veya dolayll zararlardan
dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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